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DER VORSTAND

Dr. Ulrich Scheller
Forschung & Entwicklung, Produktion, Beschaffung, Logistik

Dipl.-Kfm. Reinhold Schlensok
Vertrieb, Marketing

ISIN DE0007201303 WKN 720130                  DOS

KENNZAHLEN
1. Januar bis 31. März

2004 2003
TEUR TEUR

Umsatz 19.506 20.689

Umsatzrendite ( % ) 0,8 3,0

EBITDA 1.411 1.963

EBIT 603 1.132

EBT 238 952

Mitarbeiter 431 422

Cash flow aus lfd. Geschäftstätigkeit 633 1.932*

Investitionen 535 2.110*

Abschreibungen 808 831

DVFA/SG-Ergebnis 151 626

Ergebnis je Aktie nach DVFA/SG (EUR) 0,02 0,10
* vgl. Kapitalflussrechnung



SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN AKTIONÄRE,

im ersten Quartal 2004 lag der Nettoumsatz mit 19.506 TEUR um 5,7 % unter
Vorjahr.
Im Ergebnis liegt das EBIT im ersten Quartal 2004 bei 603 TEUR, entsprechend
-529 TEUR vs. Vorjahresvergleichszeitraum.

Dabei ist jedoch zu berücksichtigen, dass das Vorjahresergebnis durch einen
Bestandsaufbau im Frühjahr 2003 beeinflusst ist, der im Vorgriff auf die Inbetrieb-
nahme unserer neuen Produktionsstätte im Sommer 2003 notwendig war.

Bereinigt um diesen Sondereffekt liegt das EBIT auf Vorjahresniveau.

Im Inland konnte der Umsatzrückgang, verursacht durch den Verlust eines Groß-
kunden im Vorjahresvergleich nahezu ausgeglichen werden. Im Ausland dagegen
führten veränderte Orderrhythmen einzelner Distributeure und der Markteintritt eines
neuen Wettbewerbers in einem westeuropäischen Nachbarland zum Stichtag
31.03.2004
zu einem Umsatzrückgang, der sich in der Gesamt-Umsatzentwicklung mit -5,7 %
niedergeschlagen hat.

In der Einzelländerbetrachtung zeigt sich eine positive Entwicklung in unseren aus-
ländischen Schlüsselmärkten, so dass unsere Erwartungen eines Wachstums im
Auslandsgeschäft im hohen einstelligen Bereich zum Jahresende auch weiterhin
gerechtfertigt erscheint. Auch im Inland gehen wir vor dem Hintergrund unserer im
2. Quartal 2004 gestarteten Produktoffensive im Geschäftsfeld der „jungen Problem-
haut“ von einem moderaten Wachstum im Geschäftsjahr aus.

In Anbetracht des weiterhin leicht rückläufigen Inlandsumsatzes, verfolgt die Dr.
Scheller Cosmetics AG jedoch primär ein wertschöpfungsorientiertes Wachstum.
Hierzu wurden bereits in den vergangenen Monaten umfassende Maßnahmen zur
nachhaltigen Steigerung des Ertrags auf den Weg gebracht. Dazu gehören neben
Kosteneffizienz-Programmen auch Streichungen von Stellen in Produktion und
Verwaltung. Trotz damit verbundener einmaliger Aufwendungen sind wir zuversicht-
lich, nicht nur bereits zum Jahresende 2004 ein ausgeglichenes Ergebnis vorzu-
weisen, sondern auch damit eine Grundlage für nachhaltige Erträge in den Folge-
jahren gelegt zu haben.

Eislingen, im Mai 2004

Der Vorstand

Dr. Ulrich Scheller Reinhold Schlensok



BILANZ

31. März 31. März 31. Dez.
2004 2003 2003

TEUR TEUR TEUR
Aktiva
A. Anlagevermögen
I. Immaterielle Vermögensgegenstände 1.019 997 1.046
II. Sachanlagen 23.411 20.998 23.689
III. Finanzanlagen 310 780 310

24.740 22.775 25.045

B. Umlaufvermögen
I. Vorräte 10.184 11.307 10.596
II. Forderung und sonstige Vermögensgegenstände 11.781 8.699 9.208
III. Wertpapiere des Umlaufvermögens 261 261 261
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 221 568 1.513

22.447 20.835 21.578

C. Rechnungsabgrenzungsposten 91 100 91
47.278 43.710 46.714

Passiva
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 6.500 6.500 6.500
II. Kapitalrücklage 7.800 7.800 7.800
III. Gewinnrücklagen 406 406 406
IV. Bilanzgewinn/-verlust
     Vorjahr -2.417 1.243 84
     Lfd. Jahr 151 602 -2.501

12.440 16.551 12.289

B. Rückstellungen 13.308 13.889 9.139

C. Verbindlichkeiten 21.530 13.270 25.281

D. Rechnungsabgrenzungsposten 0 0 5
47.278 43.710 46.714

Den Zahlen liegen die Rechnungslegungsgrundsätze des HGB / AktG zugrunde,
ebenso wie die des Jahresabschlusses 2003. Der Konsolidierungskreis ist gleich
wie im Jahresabschluss 2003.



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Jan.-März Jan.-März
2004 2003

TEUR TEUR

Bruttoumsatz 25.239 26.744
Erlösschmälerungen -5.733 -6.055
Nettoumsatz 19.506 20.689

Bestandsveränderungen -546 1.713
Betriebsleistung 18.960 22.402

Materialaufwand -7.627 -9.345
Rohertrag 11.333 13.057

Personalkosten -4.173 -4.122
Instandhaltung -279 -309
Werbung / Marketing -2.749 -3.978
Verwaltung / Vertrieb -2.721 -2.685
Sonstige Aufwendungen -9.922 -11.094

EBITDA 1.411 1.963

Abschreibungen -808 -831
EBIT 603 1.132

Zinsen -279 -180
neutrales Ergebnis -86 0
EBT 238 952

Steuern -87 -350

Periodenergebnis nach Steuern 151 602



KAPITALFLUSSRECHNUNG

Jan. – März Jan. - März
2004 2003

TEUR TEUR
1. Cash flow aus laufender Geschäftstätigkeit

Jahresüberschuss 151 602
Abschreiben auf Gegenstände des Anlagevermögens 808 831
Veränderung Rückstellungen 4.169 3.610
Gewinne aus Anlageabgängen 33 0

Zunahme (-) / Abnahme
- Vorräte 412 -1.328
- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -4.036 -2.261
- andere Aktiva 1.463 2.566*

Veränderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva -2.367 -2.088

Cash flow aus laufender Geschäftstätigkeit 633 1.932*

2. Cash flow aus der Investitionstätigkeit

- Einzahlungen aus Abgängen von Gegenständen
  des Anlagevermögens 0 0
- Auszahlung für Investitionen in das
  Sachanlagevermögen -526 -2.087*
- Auszahlungen für  Investitionen in das
  Immaterielle Anlagevermögen -9 -23
- Auszahlungen für Investitionen in das
  Finanzanlagevermögen 0 0

Einzahlungen auf Grund von Finanzmittelanlagen im
Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im
Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0 0

Cash flow aus der Investitionstätigkeit -535 -2.110*

* Auf Grund der Umgliederung der Investitionen in Shoptheken i.H.v. 767 TEUR vom Sachanlage-
Vermögen in das Umlaufvermögen ergab sich hier ein Aktiv-/Aktiv-Tausch.
Die Abgrenzung erfolgt nun quartalsmäßig - entsprechend dem Jahresabschluss – und nicht wie
bisher nur zum Geschäftsjahresende.



Jan. - März Jan. - März
2004 2003

TEUR TEUR
3. Cash flow aus der Finanzierungstätigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzuführungen
( Kapitalerhöhungen und Agio aus dem Börsengang ) 0 0

Auszahlungen der Dividende des Vorjahres 0 0

Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten -190 -340

Cash flow aus der Finanzierungstätigkeit -190 -340

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veränderungen des Finanzmittelfonds
( Zwischensumme 1 bis 3 ) -92 -518

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -11.442 -4.816

Finanzmittelfonds am Ende der Periode -11.534 -5.334

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 482 568

Kurzfristige Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten -12.016 -5.902

Finanzmittelfonds am Ende der Periode -11.534 -5.334



GESCHÄFTSVERLAUF NACH SEGMENTEN

Jan. - März Jan. - März
2004 2003

TEUR TEUR
Umsatz nach Segmenten*
Körperpflege 14.557 15.843
Zahn- und Mundpflege 4.945 4.841

19.502 20.684

Periodenergebnis
Körperpflege 115 379
Zahn- und Mundpflege 36 223

151 602
* Die Umsätze nach Segmenten enthalten nicht sonstige Umsatzerlöse i.H.v. 4 TEUR

EIGENKAPITALENTWICKLUNG

TEUR Gezeichnetes Rücklagen Übriges Gesamt
Kapital Eigenkapital

Stand am 01.01.2003 6.500 8.206 1.243 15.949

Dividende für das Vorjahr 0 0
Periodenüberschuss 602 602
Entnahme aus der Rücklage
für eigene Anteile 0
Einstellungen in andere
Gewinnrücklagen 0
Entnahme aus anderen
Gewinnrücklagen 0

Übrige Veränderungen 0
Stand am 31.03.2003 6.500 8.206 1.845 16.551

TEUR Gezeichnetes Rücklagen Übriges Gesamt
Kapital Eigenkapital

Stand am 01.01.2004 6.500 8.206 -2.417 12.289

Dividende für das Vorjahr 0 0
Periodenüberschuss 151 151
Entnahme aus der Rücklage
für eigene Anteile 0
Einstellungen in andere
Gewinnrücklagen 0
Entnahme aus anderen
Gewinnrücklagen 0

Übrige Veränderungen 0
Stand am 31.03.2004 6.500 8.206 -2.266 12.440



FINANZKALENDER

14. Mai 2004 Veröffentlichung 3-Monatsbericht 2004

08. Juni 2004 Hauptversammlung, Stuttgart

13. August 2004 Veröffentlichung 6-Monatsbericht 2004

15. November 2004 Veröffentlichung 9-Monatsbericht 2004

FÜR WEITERE INFORMATIONEN WENDEN SIE SICH BITTE AN:
DR. SCHELLER COSMETICS AG, SCHILLERSTR. 21-27, D-73054 EISLINGEN

TELEFON: +49 (0) 7161-803-0, FAX: +49 (0) 7161-803-300
WWW.DR-SCHELLER-COSMETICS.DE

KONTAKT FÜR INVESTOR RELATIONS: CORNELIA BANZHAF
TELEFON: +49 (0) 7161-803-208, E-MAIL: AKTIE@DR-SCHELLER-COMSETICS.COM


